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ENAGrup olarak son 1 yildir elde ettigimiz veriler dogrultusunda aylik ve yillik fiyat
artis oranlanni bu ay itibari ile sizlerle paylasmaya basladik. Calismalarmiza
gére, ENAGrup Tuketici Fiyat Endeksi (E-TUFE) EylUl ayinda %2.89 artti, E-
TUFE'deki son 12 aylik artis orani ise %44.70 olarak gerceklesti.

Yine her zaman oldugu gibi, bu raporda da Eylul ayinin ekonomik ve finansal
gelismelerini hem ic faktdrler hem de dis faktdrler olarak detayll bir bicimde
arastirmaya devam ediyoruz. EylUl ayinin en dnemli hususu O&zellikle fed
toplantisi sonrasi tUm dUnyada artan enflasyon oranlan ve buna kars
uygulanacak olan para politikalanndaki hacim kOcuUltme kararlan  (faiz
artimmlarn ile) basladi. Onceki aylardaki raporlarnmizda  sistemik  bir  riski
bekledigimizi sizlerle paylasmis ve FED para politikasi degisiminin sistemik olarak
kUresel ekonomiyi etkileyecedi vurgusunu yapmistik. Bu risklerin  kUresel
ekonomiyi derinden eftkiledigini daha uzun sUre tecrUbe etmeye devam
edecegiz fikrindeyiz.

Ekonomiyi Etkileyen Dig Faktorler

Fed toplantisi ile birlikte para politikalarnda bir degisimi vurgulayan Baskan
Powell, tapering vurgusunu yapip, Kasim ayi civarinda baslayip 2022 ortalarnna
kadar surecek bir varlik alimi azaliminim yapilacagini ve 2022 icin Uyelerle birlikte
en az bir defa faiz artisi olabilecegini satir aralarnda bizlere sundular. TUm
dUnyada faiz politikalari, bu sahin konusma sonrasi bir anda tersine dondugunu
belirtmek yanlis olmayacaktir. Bu konusma ertesinde &zellikle birkac gelismis
Ulkelerde faiz artinmlarn Ust Uste gelmeye basladi.

Arz-talep soklarindan kaynakl olarak enerji fiyatlanndaki ani artislar hemen bu
gelismeleri takip etmeye basladi ve dunyanin bircok bdlgesinde elekirik
kesintileri, dogalgaz ve petrol arzinda sorunlar bas gdstermeye basladi.

Ayrica FED para politikasi degisimi ile birlikte gelismekte olan ve sicak paraya
bagimli Ulkelerdeki risklerin artacagini gecen ayki raporlarda vurgulamistik. ABD
borsalarnda hane halkinin birikimlerinde tuttugu hisse paylarnin yine %50'lere



cikmasi, VIX endeksinde yasanacak artislarin ve korku seyrinin yUkselmesi ile
sermayenin pac-man gibi tasarruflan yutacagini séyleyebiliriz.

AB bdlgesinde artmaya devam eden enflasyon baskisi ve Aimanya’'da Merkel
déneminin bitmesi ile birlikte de farkli maliye politikalan ve para politikalannda
ani degisimler izleyebiliriz. Cin tarafinda ise perakende satislardaki dusUsun
ekonomik kucUlmeye sebep oldugunu ve deniz asin tasima maliyetlerindeki
artisin  dolayll olarak dunya Uretiminde aldigi pay hesaba katildiginda,
tUketiciye ek yuUkler getirecedi ve kUresel enflasyonu daha da arttiracagini
sdyleyebiliriz.

TUm bunlarn Ulkemiz acgisindan birikmis riskler olusturdugunu ve gerekli
dnlemlerin ivedilikle alinmasi gerekliligini tekrar vurgulamak isteriz.

Ekonomiyi Etkileyen i¢ Faktérler

Merkez Bankasi EylUl ayinda sUrpriz bir bicimde yeni baskan Sayin Kavcioglu ile
birlikte 100 baz puan faiz indirimi karan aldi. Bdylece enflasyon, kur ve faiz
Uclemesinde 50 yillik gecmisi olan birinci kusak krizlerdeki dnlemleri tekrardan
test etmede basa dénUldU. Faizin dUsUrGlmesi ile birlikte kur seviyesindeki
yUkselisin ihracatta etkili olup olmadigini bugunden itibaren test temeye
baslayacagiz.

Eyl0l ayinda yasanan olumsuz bir sonuc¢ ise ofomotiv devi Honda'nin
TUrkiye'deki Uretimi sonlandirmasiydi. Ucuz isgUcU ve dis piyasalara yakinhgi gibi
potansiyel avantajlara ragmen bu devin bdyle bir karar almasi, ekonomik
faktorlerin yaninda diger etkenlerinde bu karara neden oldugu sdylenebilir.

ENAGrup olarak bilimsel veriler ile elde ettigimiz sonuclan etik dogrulanmiz ile
sizlere sunmaya devam ediyoruz.

Saygillanmizla..
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Yasal Uyari: Bu dokiimanda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme ve yorum giivenilir oldugu dusinilen
kaynaklardan elde edilmis olup, ENAGrup tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitinligu
konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden ENAGroup sorumlu
degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez ve s6z konusu
icerik haber verilmeksizin ¢ikarilabilir veya degistirilebilir. Burada yer alan bilgiler aksi belirtiimedikce
ENAGrup’un sahip oldugu enflasyon hesaplama yontem ve metodolojisi ile diger kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Mevcut yontem ve metodolojinin tiim telif haklari ENAGroup tarafindan alinmis ve patent

islemleri_siirmekte olup, bu yontem ve metodoloji patent koruma kanunu kapsaminda korunmaya

alinmistir. Mevcut metodoloji ve yontemin ayni/benzer isim ile kullanilmasi, pazarlanmasi veya maddi

kazanc edilmeye calisiimasi durumunda, ENAGroup Tirk Patent ve Marka Kurumu’nun patent

mevzuatindan dogan kanuni haklarini sakh tutar. Tum haklari sakhdir.




