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Gectigimiz haftaya, son donemlerde esine pek rastlanmayan ekonomik ve siyasi
gelismeler sigdirilmaya ¢alisildi.

Bunlarin basinda ekonomide ¢alkanti yaratacak siyasi gelismelerin yaninda, iki dnceki
Merkez Bankas! Baskani Murat Uysal’in gorevden alinmasi ile beraber bu goreve
getirilen eski Maliye Bakani, Cumhurbaskanhgl Strateji ve Bitce Baskani Naci
Agbal’in iki glin 6nce gorevden el ¢ektirilmesi karari da geldi.

Bu siirece bir de Tiirkiye istatistik Kurumu Baskani’nin son birka¢ ay icinde birkag
defa degistiriimesini de ekledigimizde, ekonomideki oynaklhgin nerelerden
kaynaklandigi ve ayni zamanda toplumsal maliyetin neden arttigini anlayabilmek
daha kolay oluyor.

Enflasyon Arastirma Grubu bu gelismeleri ¢ok yakindan takip ederek, ekonomide
meydana gelebilecek hasari modellemeye ¢alismaktadir.

Oncelikle yaratilan hasar ve bunun kisa ve uzun dénemde ekonomiye etkilerini
aciklayalim.

1. Modern toplumlarda basta Merkez Bankasi olmak lizere birka¢ 6zel/6zerk
kurumun baskanlari kisa dénemde degismez, degistirilmez. Ozellikle 6zerkligi,
verdigi kararlarin toplumsal yansimasi kapsaminda tescillenen ve kabul edilen
kurumlardaki bu degisimler, her zaman ya makro ve mikro ekonomik
dengeleri bozar, ya da bozuk olan degerlerde daginikliga neden olmaktadir

2. Kisa donemli (bir yildan az) vadeli dis borcumuzun 200 milyar S civarinda
sabitlendigi bu ortamda, bu tir gérevden almalar ulke risk primini aniden
yukseltecek, uluslararasi gliven seviyemizi disurecektir

3. Merkez Bankasi 6zerkligi, pek 6Gnemsenmese de, para piyasalarini kisa ve uzun
vadede etkileyen en onemli ozellik olarak karsimiza gelir. Bu 06zerklik
distncesindeki asinma dis bor¢ maliyetini artiracaktir

4. Yeni goreve baslayan karar vericinin de ayni slireci yasayacagl beklentisi
artarak devam edecektir. Bu ise, issizlikten enflasyona, licret seviyesinden dis
ticarete kadar hemen her seyi olumsuz etkileyecektir


https://www.mynet.com/naci-agbal-haber-listesi
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5. Buolumsuz etkileri, ekonomistler ve ekonomi-finans uzmanlarinin beklentileri
cercevede de yarin (22.03.2021) derinden hissedecegimizi soylemek yanlis
degildir. Olasiligi yiksek bir sonucun oncelikle doviz kurlarindaki ylikseliste
gormek mimkin olacak, orta vadede ise tim sektérlerde maliyet baskisi,
Uretimde daralma (baz etkisi disinda) ve aramali temininde zorluklar
yasanacaktir

6. Gegenyilin aynidénemine gore Nisan ayindan baslayarak yasanmasi beklenen
yliksek enflasyon baskisinin “toplam talep” seviyesinde dusils yaratarak
krizden cikisi zorlastiracagi aciktir. Ayrica maliyet baskisini en Ust seviyede
hisseden yatirimcinin davranislarinda ortaya cikacak olumsuzluklar, arz-talep
dengesinde daha da fazla bozukluklar yaratacak, bu ise ek fiyat artislar
doguracaktir

7. Uluslararasi ticarette nispi fiyatlarda degisimin olumsuz etkilerini en derinde
hissedecek olan disa acik firmalarin finansman sorunlari daha da artacaktir

ENAGrup olarak, piyasadaki dolarizasyonu (yani ikili para yapisini) azaltmayi
bekledigimiz politika dnlemleri yerine, su glinlerde alinan bu tir kararlar ve siyasetteki
olumsuzluklar, halki tekrar doéviz ve altin gibi fiyati daha kararli olan driinlere
yoneltecegini beliyoruz.

Para politikasi ile maliye politikasi koordinasyon etkinliginin her zamankinden daha
onemli oldugu bu slirecte, hafta sonu (gece yarisi) alinan bu tiir kararlarin hasarlari hem
para piyasasinda, hem de reel (liretim) piyasasinda makroekonomik dengelerin
olusmasini geciktirecektir.

Not: ENAGrup kisa dénem faiz, enflasyon agigi ve lretim acigini da icine alan yapisal
modellemeleri yapmaya devam ediyor. Tim bunlari siz degerli takipgilerimiz ile yakinda
paylasmaya baslayacagiz.
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Yasal Uyari: Bu dokiimanda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme ve yorum giivenilir oldugu distnilen
kaynaklardan elde edilmis olup, ENAGrup tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitlnlGgi
konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden ENAGroup sorumlu
degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez ve s6z konusu
icerik haber verilmeksizin ¢ikarilabilir veya degistirilebilir. Burada yer alan bilgiler aksi belirtilmedikce
ENAGrup’un sahip oldugu enflasyon hesaplama yontem ve metodolojisi ile diger kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Mevcut yontem ve metodolojinin tiim telif haklari ENAGroup tarafindan alinmis ve patent
islemleri siirmekte olup, bu yontem ve metodoloji patent koruma kanunu kapsaminda korunmaya
alinmistir. Mevcut metodoloji ve yontemin ayni/benzer isim ile kullanilmasi, pazarlanmasi veya maddi

kazanc edilmeye calisiilmasi durumunda, ENAGroup Tiirk Patent ve Marka Kurumu'nun patent

mevzuatindan dogan kanuni haklarini sakh tutar. Tim haklari sakhidir.




