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Nisan 2021 Donemi ENAGrup Enflasyon Raporu ve Ekonomik Analiz

Nisan 2021 ddneminde %2.62 artan fiyatlar genel seviyesinin son ddnem ekonomik gelismelerle ile
birlikte degerlendirilmesi yararl olacaktir.

Covid-19 saglk salginindan bu yana o6zellikle fiyatlarn Uzerindeki baski tUm piyasalarda kendini
oldukca fazla hissettirmisti. Bu baskilar temel olarak reel Ucretlerden uluslararas ficaretin
formasyonuna, turizmmden déviz rezervlerinin yapisina kadar cok yonlu etki ortaya cikarmistir.

Bunlar asagidaki sekilde inceleyelim:

1. Emtia Piyasalarnindaki Fiyat Baskisi

Emtia piyasalarinda Mart 2020 ile Nisan 2021 déneminde kayda deger bir fiyat artisi gerceklestigini
gorUyoruz. Aluminyum, peftrol, bugday, kahve, misir altin, canli kirmizi et ve seker gibi bircok Grinu
kapsayan emtia sepet fiyat endeksi bu dénemde %50'den fazla yUkselmis ve kUresel enflasyon
Uzerinde baski kurmustur.

Grafik fiyatlardaki ilgili gelismeyi Mart 2020 — Nisan 2021 dénemiicin bize vermektedir.
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Kaynak: Bloomberg Emtia Endeksi, (https://www.bloomberght.com/borsa/endeks/bcom)



https://www.bloomberght.com/borsa/endeks/bcom

2. Uluslararasi Ticaretteki Gelismeler

Uluslararasi ticaret istatistiklerindeki dlcum ydntemi artik genellestiriimis ticaret sistemi kapsaminda da
yapilmaktadir. Olcim ydntemi degistikten sonra uluslararasi ticaret hacminde gérilen artislar, Trkiye
ekonomisinde beklenen degisimleri getirmemistir. Ticaretin genel olarak etkiledigi reel Ucretlerde,
istihdamin yeniden yapillanmasinda ve benzeri niteliklerde bir ilerleme gortimedigi gibi, pandeminin
neden oldugu istihdam kaybinin yerine konmasinda da olumlu bir gelisme gerceklesmemistir. TUm
bunlar fiyatlarda yukar yoénlU bir baskinin nedeni olabilmektedir.

3. Doviz Rezervlerinde Olusan Yapisal Bozukluklar

BrUt doviz rezervlerinin 85 milyar $'in UstUnde gbzUkmesine ragmen, net rezervlerin son dbnemde en
alt dUzeylere inmesi ddemeler dengesi sorunu olarak karsimiza gelmektedir. Bunun yaninda, swap
haric doviz rezervlerin ise TUrkiye ekonomisinde alisimamis bicimde eksi 45-60 milyar $ bandinda
olmasini, uzun dénemli ithalat politikasinda engeller olusturabilecek yapisal bir bozukluk olarak
gérmek gerekiyor. Oyle ki, bu yapisal sorun ise ddviz kuru baskisi ile hem Uretici hem de tiketici
fiyatlanna baski yapar niteliktedir.

4. Turizm Sektorinde Yasanacak Sorunlar

Yaz aylannin basladigr bu gunlerde, asilomanin da beklenen dizeyde gelismemesi, Turk turizm
sektérinUn uluslararasi duzeydeki karsilastirmali UstunliginU olumsuz etkileyecek niteliktedir. Bu ise
cari acigr artirarak déviz kuru kanaliyla enflasyonist baskiyr guclendirecektir.

5. Merkez Bankasi Para Politikasi

OnUmuzdeki birkac ay icinde, enflasyonunun yapiskan ve yukan yoénlU nitelidi faiz politikasinda
gevseme olasiigini azaltmaktadir. Odemeler dengesindeki yapisal bozukluklarn da buna olanak
vermeyecegini de belirfrmek yanls olmaz.
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Yasal Uyari: Bu dokiimanda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme ve yorum giivenilir oldugu dusinilen
kaynaklardan elde edilmis olup, ENAGrup tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve butinlGgu
konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden ENAGroup sorumlu
degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez ve s6z konusu
icerik haber verilmeksizin cikarilabilir veya degistirilebilir. Burada yer alan bilgiler aksi belirtilmedikce
ENAGrup’un sahip oldugu enflasyon hesaplama yontem ve metodolojisi ile diger kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Mevcut yontem ve metodolojinin tiim telif haklari ENAGroup tarafindan alinmis ve patent

islemleri siirmekte olup, bu yontem ve metodoloji patent koruma kanunu kapsaminda korunmaya

alinmistir. Mevcut metodoloji ve yontemin ayni/benzer isim ile kullanilmasi, pazarlanmasi veya maddi

kazan¢ edilmeye calisiimasi durumunda, ENAGroup Tirk Patent ve Marka Kurumu'nun patent

mevzuatindan dogan kanuni haklarini sakli tutar. Tiim haklari sakhdir.




